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JCR Eurasia Rating, Siimer Faktoting A.$.nin periyodik kredi derecelendirme siirecinde, Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarini ‘BBB+
(Ttk)’ ve ‘A-2 (Ttk)’ olarak yukari yonlii revize etti ve gorintimlerini ‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararast
Yabanci ve Yerel Para Notlari tlke tavant olan “BBB-’ olarak belirlenmistir.

Ekonomik konjonktiirdeki degisikliklerden etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring sektori 2018 yilinda makroekonomik gostergelerdeki
dalgalanmalarla beraber fonlama gereksinimlerinin 6nemli 6l¢tide karsilandigt bankacilik sektériiniin hizl kredi hacmi daralmasi karsisinda,
sorunlu alacaklarindaki artis, tahsilat glicliikleri ve artan fonlama maliyetleri olumsuzluklarina maruz kalmistir. Bunun etkilerinin ise 2019
yilinda da devam edecegi ve sektor biuyiime trendinin gerek miusteri sayisi gerekse de islem hacmi bazinda sinirli olacag
degerlendirilmektedir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektériin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt dist ve yurt i¢i ekonomik-
politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattgi volatilitenin ve zayiflayan talep ile beraber yiiksek seviyedeki igsi zligin faktoring sektorit
iizerinde olast negatif etkisi yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya gikmaktadir. Ote yandan, yapilan reformlar dogrultusunda,
etkin gozetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6l¢iim sistemlerinin ve i¢ kontrol
stireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle, sekt6riin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin,
standardizasyonunun ve seffafliginin artirlmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmug tir.

1996 yilinda Stimerbank T.A.S. istiraki olarak kurulan Stimer Faktoring, Stimerbank’in TMSF” ye devrolmasi sonrasinda 2002 yihnda
ozellestitilmistir. 2014’de Altinbag Ailesi tarafindan devralinan Sirket, 2016 yilinda ayni aile biinyesindeki, faktoring, varlik yonetimi,
kuyumculuk gibi bircok sektérde operasyonlart bulunun ASV Holding catisi altinda yapilanmustir. Sirket, faktoring sektériiniin banka ve
bankalara ait kuruluslar tarafindan domine edilmis yapist igerisinde, yerel bazda temkinli biiyiimesini Istanbul’da merkez ofisinin yant sira
3 ve Ankara’da 1 sube agi ile siirdirmektedir.

Sert kur hareketlerinin reel sektor bilangolari ve 6deme giicii tizerindeki olumsuz yansimasinin faktoring sirketlerinin aktif kalite si tizerindeki
etkisi, artan bor¢lanma maliyetleri ve fonlanma yapisinin kisalan vade stresi, ekonomideki genel daralmaya ilaveten bankacilik sektoriindeki
hizli kredi daralmasi, yiikselen fonlama maliyetleri ve fon tedarik faaliyetleri Stimer Faktoring ile beraber genel olarak faktoring sektoriintin
hacimsel olarak biiytimesi tizerinde baski unsurlar olmustur. Diger taraftan, Simer Faktoring, olumsuz piyasa kosullari ve makroekonomik
risk faktorleri nedeniyle disen aktif biyiikligii ve islem hacmine, verimlilik ve kar odakli yonetim tutumu gercevesinde genisleyen sube
agina ragmen karliligindaki istikrart devam ettirerek 2018 yilindaki aktif kiigiilmesini ve faaliyetlerindeki yavaglama nedeniyle pazar payinda
kaybettigi ivmeyi telafi etmeyi basarmistir. Onemli Slgiide artis gdsteren ézkaynak seviyesi ve karlilik rasyolarinin yant stra, yiriittigi
temkinli kredilendirme uygulamalari ile sektoriin altinda konumlanan NPL seviyesi ile gelismis istihbarat ve kredi hizmetlerine ilaveten
kredi risk analizleriyle desteklenen giiclii varlik kalitesi; yiikselen faiz orani ortaminda sektér ortalamalarinin altinda seyreden faiz marjinin
gelir tizerindeki baskilayici etkisine ragmen siiregelen igsel kaynak yaratma kapasitesi; fonlama yapisini 2015°den itibaren tahvil ihraglari ile
cesitlendirerck likidite yonetimine katki saglamast; Sirket'in fonlama kaynaklarinin vade ve maliyet yapist; faaliyet karliligi; operasyonel
gider/aktif dengesi; mali acidan Grup destegi ve ileriye yonelik biyiime stratejilerinin gerceklesme kabiliyetinin yiiksekligi ile yaratilacak
icsel kaynak ve nakit akimlarinin borg faiz 6demelerini kargilama giicii Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Notu’nun ‘BBB+(Trk)’ olarak yukart
yonlii revize edilmesinde ve goriniminin ‘Stabil’ olarak belirlenmesinde etkin rol oynamustir. Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan
kaynaklar sirket bilangcosunda tasinaca@t icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz
edilmistir. Thrag edilecek tahvilin, teminat agisindan, Sirket’in diger yitkiimlitliklerine gore ilave dissal kefalet saglanmis olunmasindan dolayt
Uzun Vadeli Ulusal Thrag Notu ‘A-(Ttk)’ olarak sirketin Uzun Vadeli Ulusal Not'undan daha yukarida belirlenmistir.

Sirket, miisteri bazli konsantrasyon riskini, bor¢lu portfoyiiniin gliclii kredi profili, yiiksek kesideci sayist ve etkin risk yonetim uygulamalari
ile 6nemli Gl¢iide bertaraf etmektedir. Diger taraftan, dis kaynaklara bagimliligin finansal giderleri yukari yonli ivmeleyerek faiz
oranlarindaki degisikliklerin karlilik tizerindeki belirleyici etkisi, Firma’nin ciro ile aktif gelisimi, faiz marjinin seyri, pazar payi, karlilik ve
Ozkaynak seviyesi, vade ve bor¢luluk yapisi, devam eden ckonomik ve siyasi ¢alkantinin ve gerilimlerin reel sektor tizerindeki etkilerinin
varlik kalitesi tizerindeki etkileri, d6viz kuru hareketleri ve yiiksek faiz oranlarinin misteri portféytiniin aktf kalitesi tize rindeki gelismeleri
ve NPL seviyesi JCR Eurasia Rating tarafindan ilerleyen dénemlerde izlenecek diger hususlar olarak gbze carpmaktadir.

Siimer Faktoring’in miilkiyeti, 60 yili askin siiredir ulusal ve uluslararasi platformda birgok sektérde faaliyet gosteren Altinbag Ailesi’nin
pay sahibi oldugu ASV Holding A.$.ye aittir. Nihai ortaklik yapisinin, ihtiya¢ halinde Sirketi destekleyecek finansal gli¢ ve arzuyu korudugu
distintlmekte olup Sirketin Desteklenme Notu, JCR-ER notasyonu icerisinde yeterli diizeyi isaret eden (2) olarak teyit edilmistir.

Ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, piyasalarda ve faaliyet ortamindaki mevcut riskler dikkate
alindiginda sektérdeki faaliyet geemisi, miisteri portfoyt, deneyimli kadrosu ile etkin risk ve kurumsal uyum uygulamalari, sektor
ortalamalarinin oldukga altinda seyreden NPL orani, fonlama kaynaklarina erisim kolayligi, sermaye seviyesi ve igsel kaynak yaratma
kapasitesi dikkate alindiginda, mevcut musteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle
devam etmesi durumunda Gstlendigi yiktamltliikleri yonetebilecek altyapiya ulastigr diistinilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia
Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
analistlerinden Sn. Merve Hayat ile iletisim kurulabilir.
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