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JCR Eurasia Rating,
Siimer Faktoring A.S.’yi ve
“Planlanan Tahvil ihracinin Nakit Akimlari” ni derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal not ve goriinimint ‘BBB- (Trk) / Stabil’ olarak,
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu’nu ve gérinimund ise ‘BB+ / Stabil’

\ olarak belirledi. j

JCR Eurasia Rating, “Siimer Faktoring A.S.”yi yatinim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB- (Trk)’ goriiniminu ‘Stabil’, Kisa Vadeli
Ulusal Notu’nu ‘A-3 (Trk)’ ve goriinimiini ‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari
‘BB+’ olarak degerlendirilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BB+ / (Stabil Gérinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB+ / (Stabil Gortiniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB- (Trk) / (Stabil Gortiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Stabil Gortinim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Duzenleyici ve denetleyici otoritelerin etkinliginin artmasi ve 2012 yilsonunda getirilen yasal diizenlemeler ile faktoring, leasing, ve tuketici finansmani sirketlerini
kapsayan “Finansal Kurulug Birligi”nin sagladigi etkin temsil imkanlarinin katkisiyla, ivmeli bir buylime trendi sirdiren Faktoring Sektorl, yurtigindeki disuk
penetrasyon seviyesi dikkate alindiginda ilerleyen dénemler igin 6nemli bir blyliime potansiyeli barindirmaya devam etmektedir. Ayrica, 10 Nisan 2015 tarihinde
yurirltge girecek olan ve Leasing, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Takasbank Para Piyasasi (TPP) Uyesi olabilmelerini saglayan yeni TPP Prosediiri’niin
Turkiye’deki faktoring sirketlerine alternatif fonlama kanallarina ulasim saglamasi ve izleyen dénemlerde sistemik destek seviyesini iyilestirmesi beklenmektedir. Ote
yandan sektdre hakim olan yogun rekabet kosullari, firmalarin musteriye 6zgi ¢6zimler sunmasini, siireglerinin hizli bir bigimde sonuglandiriimasini ve surdirilebilir
bir buylimeyi zorunlu kilmakta, buna mukabil artan islem hacmi ve baski ise etkin risk yonetimi sistemlerinin tesis edilmesi gerekliligini 6n plana g¢ikarmaktadir.
Uluslararasi ve yerel piyasalarda gézlemlenen ekonomik ve politik belirsizliklerin etkisiyle firma bilangolarinin ve likidite akimlarinin aksamaya ugramasi ihtimali,
faktoring sirketlerinin 2015 yili igerisinde 6nceki donemlere nazaran bir miktar ihtiyath hareket etmeye yonlendirebilecektir.

Stumerbank T.A.S. istiraki olarak 1996 yilinda kurulan Stimer Faktoring A.S., adi gegen bankanin yonetiminin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna (TMSF) devri ile
birlikte bir siire TMSF yonetiminde kalmis, 2002 yilinda ise 6zellestirilmistir. 2014 yilinin ikinci ¢eyreginde tim hisseleri ve yonetimi Altinbas Ailesi tarafindan
devralinan Stimer Faktoring, faaliyetlerini miilkiyeti Gruba ait olan istanbul’daki genel merkezinde yiiriitmektedir. Agirlikli olarak yurtici satistan kaynaklanan
alacaklarin devralinmasi yoluyla finansman saglayan Sirket, ihracat faktoringinin yani sira muhtelif sirketlerin kamu alacaklarinin temlik edilmesini de saglamaktadir.

Suimer Faktoring’in faaliyetleri ve is hacmi, eski yonetimin sektérden cikis stratejisi paralelinde énemli 6lglide azalma gostermis; Sirket malkiyetinin 2014 yilinda
Altinbas ailesine gegmesinin ardindan ise ciddi bir aktif biylimesi saglanmistir. Sektér ortalamalarinin izerinde olan faiz marji sayesinde net faiz karlihgi makul
dizeyde olan Sirket, varlik blyukliginin heniz 6lgek ekonomisinden tatminkar dizeyde faydalanabilecegi bir seviyeye ulasmamis olmasi nedeniyle gelirlerine
oranla ylksek diizeyde operasyonel maliyetlere maruz kalmistir. Makul seviyede kalan tahsili gecikmis alacaklar oraninin katkida bulundugu varlik kalitesinin, dnceki
dénemlerde kugulen is hacmi nedeniyle musteri tabaninin gérece kisitli olmasi etkisinde sekillenen yogunluk dogrultusunda bir miktar sinirlanmasina karsin, Sirketin
aktif satis ve pazarlama faaliyetleri paralelinde faktoring alacaklarinin tabana yayilmasina dikkat edilen musteri portféyl gelisimi sayesinde korunabilecegi
dustntlmektedir. 2015 yil igerisinde uzun vadeli bir tahvil ihraci planlayan Sirket, ortaklarindan sermaye artisina ek olarak sagladigi fonlar goz 6niine alindiginda,
yukselen is hacmini gesitlendirilmis kaynaklar ile finanse edebilmektedir.

Suimer Faktoring’in sekt6r ortalamalarinin Gzerindeki faiz marji, disik seviyedeki sorunlu krediler orani ve makul dizeydeki varlk kalitesi, 2014 yilhnin ikinci
ceyreginde devralinmasina karsin aktif blyukliginde kisa strede saglanan gelisim, risk yonetimi sisteminin gelistirilmesi ve yaygin olarak uygulanmasina dénik
adimlar, finansman yapisinin gesitlendirilmesi yoniindeki girisimler ve guigli ortaklik yapisinin yani sira; yeni ortakhigin firmayi devri 6ncesi donemde izlenen kiglilme
politikasi nedeniyle incelemeye tabi dénemin sinirli olusu, halihazirda musteri bazinda gergeklesen kiimelenmenin gérece ylksek olmasi, nispeten disiik seviyedeki
aktif buyukligi nedeniyle 6lcek ekonomisinden azami oél¢lide faydalanilamamasi Sirketin Uzun Vadeli Ulusal not ve gérinimiiniin “BBB- (Trk)/Stabil” olarak
belirlenmesinin temel sebeplerini olusturmaktadir.

Sirketin mulkiyetini elinde bulunduran Altinbag Ailesinin, Stimer Faktoring’i ihtiya¢ halinde destekleyecek finansal gli¢ ve arzuya sahip oldugu distnilmektedir. Bu
baglamda, Sirketin Desteklenme Notu, JCR-ER notasyonu igerisinde yeterli dizeyi isaret eden (2) olarak belirlenmistir. Simer Faktoring’in igsel kaynak yaratma
kapasitesi, net faiz marji, borgluluk diizeyi ve finansman kaynaklarinin gesitliligi dikkate alinarak, Sirketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu, JCR Eurasia Rating notasyonu
icerisinde yeterli diizeyi belirten (B) olarak kategorisinde degerlendirilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Zeki Metin Coktan
ve Sn. Ozgiir Fuad Engin ile iletisim kurulabilir.
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