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JCR Eurasia Rating,

Siimer Faktoring A.S.’ve “Planlanan Tahvil ihracinin Nakit Akimlari” nin periyodik gézden gegirme
slirecinde
Uzun Vadeli Ulusal notunu ‘BBB- (Trk)” olarak teyit etti, gorintimiinl ise “Pozitif” olarak yukari revize etti.

JCR Eurasia Rating, “Stimer Faktoring A.S$.”yi periyodik gézden gegirme slrecinde yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli
Ulusal Notu’nu ‘BBB- (Trk)’ olarak teyit etmis, gorinimu ‘Pozitif’ olarak revize etmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari ‘BB+’ olarak teyit edilerek diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BB+ / (Stabil Gériiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB+ / (Stabil G6riiniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB- (Trk) / (Pozitif Goriinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 / (Stabil Gértinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Stabil Gériinim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Turkiye’deki makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve belirsizliklerden etkilenme seviyesi en yiksek olan sektorlerden birisi olan
Faktoring sektdriinde ekonomik konjonktiirdeki degisiklikler ve BDDK’nin regiilasyon g¢alismalari yonetim politikalari Gzerinde belirleyici
olmaktadir. Bununla beraber, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin goézetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi
sistemlerinin, risk olgim sistemlerinin ve i¢ kontrol sireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle, sektoriin kurumsal yapisinin
gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artiriimasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif
yonde ivme kazandirmistir.

Kurulusu 1996 yilina uzanan Stimer Faktoring, 2014 yilinin Nisan ayinda Altinbas Ailesi tarafindan devralinmis ve 2015 yilsonu itibariyla Kredi Alta
Faktoring A.S. ile devir suretiyle birlesmistir. Faaliyetlerini istanbul’da yer alan genel merkezinde yiiriiten Sirket, yurtici satislardan kaynaklanan
alacaklarin devralinmasi yoluyla reel sektore finansman saglamaktadir.

ilk tam faaliyet yili olan 2015’te hizli aktif biyiimesini sirdirmekle birlikte 6lgek biyiikligin hala altinda bulunan, sektér ortalamalarinin
Gzerindeki net faiz marjini koruyarak operasyonel giderlerini kontrol altinda tutabilen Stimer faktoring, birlesme 6ncesi solo rakamlari dikkate
alindiginda tatmin edici bir vergi dncesi karlilik performansi ortaya koymustur. Ancak, 2015 yilini son derece diislik bir is hacmi ile sonlandiran ve
faaliyetlerinden zarar eden Kredi Alta Faktoring ile birlesilmesi, Simer Faktoring’in konsolide karlihgini sinirlamistir. Bununla birlikte, birlesme
isleminin tek seferlik bir islem oldugu ve devir alinan sirketin birikimli zararinin tamaminin 2015 yilsonu itibariyla bilangoya yansitildigi g6z 6niine
alindiginda, izleyen donemlerde Simer Faktoring’in avantajli net faiz marji ve operasyonel verimliliginin korunmasi kosuluyla saglikli karlilik
rakamlarinin gelisim gosterecegi ongorilmektedir.

Sirketin gliclii biylume performansi, yiksek faiz marji, heniiz aktif yaslanmasi siirecine girmemis olmasinin da etkisiyle sektoér ortalamalarina gére
olumlu bir gériiniim arz eden sorunlu alacak orani, Altinbas Grubunun ve yénetim kadrosunun finans piyasasindaki tecriibesi ve uzun vadeli tahvil
ihraglarinin bilango yapisina katkilarinin yani sira; bir miktar artmasi beklenen temerkiiz oranlari, birlesme sonrasi finansallarin tek seferlik
birlesme zararlari ile olumsuz etkilenmesi, yliksek kaldira¢g orani, genel ekonomik faktorler nedeniyle Sektor genelinde etkili olan belirsizlikler
Sirketin Uzun Vadeli Ulusal not ve goriiniminin “BBB- (Trk)” olarak teyit edilmesinin temel sebeplerini olusturmaktadir. Gelecek dénemde Stimer
Faktoring’in yiksek faiz marji, risk odakh yonetim yaklasimi ve blyime performansinin karlilik ve borg servis oranlarina olumlu katki saglayacagi
g6z 6nline alinarak Uzun Vadeli Ulusal Notunun gorinimu “Pozitif” olarak yukari yonli revize edilmistir. Bununla birlikte, Simer Faktoring’in faiz
marjinin volatilite barindiran piyasa kosullarindaki seyri, misteri portfoyi ile aktif kalitesi Gzerindeki etkileri, operasyonel verimlilik dizeyi ve
varliklarin gelisim trendi takip eden donemlerde JCR-ER tarafindan izlenmeye devam edilecektir.

Siimer Faktoring’in yegane sahibi olan Altinbag Ailesinin, uzun yillardir gesitli sektorlerde faaliyet gosteriyor olmalari dikkate alinarak ihtiyag
halinde Sirketi destekleyecek finansal gii¢ ve arzuya sahip oldugu disinulmektedir. Bu baglamda, Sirketin Desteklenme Notu, JCR-ER notasyonu
icerisinde yeterli dlzeyi isaret eden (2) olarak belirlenmistir. Sirketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu, faaliyet karhhgi, igsel kaynak yaratma
kapasitesi, net faiz marji, 6z kaynak orani ve finansman kaynaklarinin gesitliligi dikkate alinarak, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde yeterli
duizeyi belirten (B) olarak kategorisinde degerlendirilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn.
Ozgiir Fuad Engin ve Sn. Utku Karagiille ile iletisim kurulabilir.
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