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OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Agciklama Yiikiimliiliigii
A.l1 | Giris ve uyarilar * Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

° Sermaye piyasas: araglarmna iliskin yatirim kararlari ihrager bilgi
dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirbmel, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri  ¢er¢evesinde, izahnamenin cevirisine iliskin
maliyetlere yasal siiregler baslatilmadan énce katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirimeilarm yatirim kararim vermesine yardmmer olacak onemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki [e Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihragemm ticaret | Stimer Faktoring Anonim Sirketi
unvani ve isletme
adi
B.2 | TIhragemmmn hukuki| - Anonim Sirketi
statiisii, tabi | - T.C. Kanunlart
oldugu mevzuat, | - Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | - Esentepe Mah. Keskin Kalem Sok. No:39/1 Sigli/Istanbul
adresi - Tel: 0212 347 22 50
B.3 | Ana iiriin/hizmet

Sirket, faktoring sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in esas faaliyet gelirleri
faktoring gelirlerinden olugmaktadir. ilgili dSnemlere iligkin olarak Sirket’in faktoring
gelirleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Faktoring Gelirleri(Bin TL) | 31.12.2018 | % [31.12.2019 | % |31.12.2020| % |30.06.2021| %
Faiz Gelirleri 77204 | 92 | 53.148 80| 39844 |76 | 39.747 |77
Ucret ve Komisyon Gelirleri 6.820 8 13.147 20 12.460 24 11.676 23
TOPLAM 84.024 |100| 66.295 |100| 52.304 |100| 51.423 |100

Faktoring, dinya ve Tirkiye genelinde yaygin sekilde kullantlan bir finansman
yontemidir. Faktoring, vadeli satiglardan dogan alacaklarin finansal kurum (faktor)
tarafindan temlik alinarak 6n 6deme yapilmasi, kisaca alacaklarin pesinen nakde
doniistiiriilmesi olarak agiklanabilir. Bu durumda faktoring, bir isletmenin iiriintinii
satmasindan sonra, satilan (riiniin bedelini alincaya kadar gegecek siirenin finanse
edilmesi islemi olmaktadir.

Sirket’in miigterileri ile imzaladigi faktoring sozlesmelerinde taraflarin _hak ve
yiikiimliilikleri diizenlenmistir. Faktoring sézlesmeleri, faktoring iglemine konu islemin
fatura bor¢lusunun mukim oldugu yer durumuna ya da riskin yiiklenildig¥duruma gore
gergeklestirilmektedir.
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Fatura borglusunun mukim oldugu yer durumuna gore iki tiirde olan faktoring islemi;
yurt i¢i ve yurtdigi faktoring olarak ikiye ayrilmaktadir, Stimer Faktoring A.S. hali
hazirda yurtigi faktoring hizmeti vermektedir. Yurtigi faktoring, ayni iilkede bulunan
alicl, saticr ve faktoring sirketi arasinda yapilan faktoring islemidir. Herhangi bir satici
firmanin kredili satislarindan dogan alacagimi faktoring hizmetinden faydalanmak
amaciyla faktore devretmesi iglemidir. Faktoring sozlesmesinin taraflarindan her
birisinin ayni iilkede bulunmasi nedeniyle bu tiire yurtigi faktoring denilmektedir.

Riskin yiiklenim durumuna gére ise; riicu edilemez faktoring ( gayrikabiliriicu) ve riicu
edilebilir faktoring ( kabiliriicu ) olarak iki gesit faktoring sézlesmesi mevcuttur.

Riicu edilemez faktoring, faktoriin satici firmaya verdigi diger hizmetler yaninda, vadeli
alacagin vadesinde Gdenmeme riskini tamamen tstlendigi faktoring tiriidir. Bu
sbzlegme tiiriinde faktoring firmasi olarak Siimer Faktoring, satici firmanin vadeli
alacaklarini satin almakta ve miisterisine 6n 6deme yapmaktadir, Vadeli alacaklarin
vadesinde 6denmemesi durumunda ise Stimer Faktoring miisteriye riicu edememekte ve
tlim tahsilat riskini kendisi iistlenmektedir.

Riicu edilebilir faktoring sézlesmesi ise alacagin denmeme riskinin Siimer Faktoring
sirketi tarafindan Ustlenilmedigi faktoring tiirlidtir. Stimer Faktoring A.S., alacagin
vadesinde ddenmemesi durumunda miisteriye riicu etmekte ve basta verdigi 6n 6deme
tutarinin iadesini talep etmektedir.

Stimer Faktoring A.S.’nin faktoring islemlerinin briit tutarlarindan kaynaklanan riskinin
2020 yilsonu itibariyla 960,37°si; 2021 yili Haziran sonunda % 5,46°s1 gayrikabiliriicu
islemlerden olugmaktadir. Kabili riicii olarak yapilan sézlesmelerde sézlesme uyarinca
ddenmesi gereken meblaglar tahsil edilemedigi durumda sadece fatura borglusuna degil,
ayni zamanda miisterisine de bagvurarak meblagin 5denmesini talep edebilmektedir.

Stmer Faktoring’in 2021 yili ilk yariyil dénemi itibariyla 124 aktif miisterisi
bulunmaktadir. (2020: 131, 2019: 174, 2018:272 ) Stimer Faktoring Tiirkiye’de basta
KOBI olmak iizere ticari ve kurumsal segment de dahil olmak iizere tiim Olgekteki
firmalar ile faktoring islemleri gergeklestirmektedir. 2020 yilsonu itibarryla 267 milyon
TL brit faktoring alacagt bulunmaktadir. 2021 yilt ilk yariyil donemi itibariyla ise
Sirket’in briit faktoring alacagi 362 milyon TL gergeklesmistir. Sirket’in 2021 yili ilk
yartyil donemi itibarryla faktoring alacaklari vade ortalamasi 80 giindiir. (2020 yilsonu
faktoring alacaklar1 vade ortalamast 97 giin) Ortalama vade yapisi, donemsel olarak
yogunlagilan sektorlerdeki vadelerle kogut bir bigimde olusmaktadir. Gegmis yillarda ise
Sirket’in faktoring alacaklari vade ortalamalart 2018 ve 2019 yillarinda sirasiyla 67 ve
80 giin olarak gerceklesmistir.

B.4a ihragclyl ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
Onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektoriin karakteristigi geregi; birinci gelir kaynag faktoring
alacaklar1 tizerinden elde ettigi faiz geliri olup, etkin fonlama kaynaklar1 da bankalardan
alinan krediler ve sermaye piyasalarinda menkul kiymet ihraci yoluyla elde ettigi
kaynaklardir. Sektordeki isleyis kaynakli Sirket’in finansal performansini etkileyen en
Onemli unsur iilke genelindeki kisa dénemli faiz oranlaridir. T.C. Merkez Bankasi
tarafindan belirlenen kisa dénemli faiz oranlari Stimer Faktoring’in faktoring alacaklar
tizerinden elde ettigi faiz gelirlerini ve kullanmig oldugu kredileri etkilemektedir. 2021
yili Mart ayinda T.C. Merkez Bankasi politika faizinde 200 baz puanlik artis
gergeklestirerek, politika faizini %19 seviyesine yiikseltmistir. S6z konusu artig sonrasi
izahname dénemleri igeren son hesap yili bitiminden igbu ihrage1 bilgi dokiimant tarihine
kadar gegen siirede Sirket’in faiz gelirlerinde artis gozlemlenmistir. KAsa vadeli faiz
oranlarinin artisi, Sirket’il;/a marjlarini_pozitif yonde etkilemekge@if. Buna paralel
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olarak §irket maliyetlerinde de benzer bir artis goriilmektedir. Sirket’in 2021 yili Mayis
ayinda gergeklestirdigi finansman bonosu ihracina bakildiginda, yatirimeisina sunmus
oldugu faiz oranlarinda artis goriilmektedir. S6z konusu artig da Sirket’in maliyetlerinde
artig olarak yansima gostermektedir,

Sirket, sorunlu alacaklarini idari ve yasal takip yollaryla tahsil etmeye calismaktadir, Bu
dogrultuda zaman zaman sorunlu alacak tutarlari varlk yOnetim girketlerine
devredilebilmektedir. Bu kapsamda 29.04.2021 tarihli sozlesme ile 13 adet miisterinin
toplam 5.976.605,35 TL tutarinda alacak bakiyesi varlik yénetim sirketine 4.000.000 TL
karsiliginda devredilmistir.

Sirket’in bir finansal kurulug olmasi kaynakl, stok ve tiretimi bulunmamaktadir.
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektériin yapisi ve isleyisi g6z Ontinde bulundurularak,
meveut uygulanan para politikasinin  ve Sirket’in  tabi oldugu mevzuattaki
regiilasyonlarin Sirket’e olan etkisinin sektérde faaliyet gosterdigi diger sirketlere benzer
sekilde etki etmesi beklenmektedir

B.5 | Ihragemn dahil | Ihragoinin dahil oldugu grup sirketlerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.
oldugu grup ve | Ihragginin ana ortagi; ASV Holding, Altinbas Holding’in %33,33 paylarinin sahibi
grup icindeki yeri | konumundadir. 1998 yilinda Altinbag Holding’i kuran Altinbas Ailesi 60 yili askin

stiredir ticaret hayatinin iginde olup, enerji, finans, miicevherat, lojistik ve egitim
alanlarinda faaliyet gostermektedir. 4,000 kisiyi istihdam eden Holding; Kuzey Kibris,
Ukrayna ve Tiirkiye’de yer alan 22 sirketi ile 30’un tizerinde tilkeye ihracat yapmaktadir.
Sirket, merkezi Istanbul’da bulunan ana ofisi aracihig ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

B.6 tso‘*;]':;yeg;k;lzm Tablo: 1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
icindeki  paylan || Ortagin; Sermaye Pay1 /Oy Hakk
Sjrdas R T

0 O )

v yfazlam olan Ticaret Unvani / Adi Soyadi Kural i Gl Itibariyla
kisilerin 0 .
isimleri/unvanlari (5 . &R 4
sahipligi Sofu ALTINBAS 1.002.000 2 1.002.000 2
hakkimnda bilgi Vakkas ALTINBAS 1.002.000 2 1.002.000 2

Zeynep ALTINBAS 501.000 1 501.000 1
Ihraggmin hakim | [ Aliye ALTINBAS 501.000 1 501.000 1
ortaklarmin TOPLAM 50.100.000 100 | 50.100.000( 100
farkh oy
haklarma sahip Sirket sermayesinin %94 {ine sahip olan ASV Holding A.S.’nin ortaklik yapisi asagidaki
olup olmadiklar | tabloda yer almaktadir.
hakkinda bilgi

ASYV Holding A.$.’nin Ortaklik Yapisi
Varsa - dogrudan Sermayedeki Payi
¥oya dolayh Ortagin Ticaret Unvani/Adi-Soyadi
olarak ihrageinin Tutar1 (TL) Orani (%)
yonetim
hakimiyetine Sofu ALTINBAS 100.025.000 50
sahip olanlarm ya
da ihragery: | | Vakkas ALTINBAS 100.025.000 50
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar; || Toplam 200.050.000 100
ile bu kontroliin '
kaynagr hakkinda /
bilgi 7 .
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Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylart %S5 ve fazlasi olan gergek

ve tlizel kigi ortaklarin diger ortaklardan farkli oy haklari bulunmamaktadir

B.7 | Secilmis finansal | | FINANSAL DURUM Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
bilgiler ile | | TABLOSU (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
ihrag¢inin Nakit ve Nakit Benzerleri 34,261 2.597 838 2.849
finansal Faktoring Alacaklari 165.550 187.773 257.407 344,593
durumunda ve | |Itfa Edilmis Maliyeti ile 4
faaliyet Olgiilen Diger Finansal 12.046 10.102 ) 2916
sonuclarinda r\rfa;'_"‘t'a;_ v
meydana gelen akipteki Alacaklar 3.906 4,964 3.279 1.351
énemli I]iek‘e]“;“ Lo 2.195 3.162 1.717 339
e + 3.1' 1 l a -
degisiklikler ? ne)
Maddi Duran Varliklar 13.695 13.763 22.869 23.724
Diger Aktifler 1.712 1.496 7.261 10.849
TOPLAM 229.285 231.772 290.327 386.283
VARLIKLAR
Alinan Krediler 97.131 144.414 190.601 244973
Ihrag Edilen Menkul 88.877 33.837 21.135 57.859
Kiymetler (Net)
Diger Yiikiimliiliikler 1.540 2.066 5.357 4.676
ézkaynaklar 40.017 50.478 69.031 73.566
Odenmis Sermaye 25.700 30.500 50.100 50.100
Gegmis Yillar Kar veya 3.355 7314 1 7976
Zarari
Donem Net Kar veya 7.997 9.028 7.658 4.535
Zarari
TORLAM. | 229.285 231.772 290.327 386.283
YUKUMLULUKLER

KAR ZARAR TABLOSU (Bin TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

31.12.2018  31.12.2019 | 31.12.2020
Faktoring Gelirleri 84.024 66.295 52.304
Finansman Giderleri(-) 60.465 47.101 29.482
Briit Kar/ Zarar 23.559 19.194 22.822
Briit Faaliyet Kar1/ Zaran 11.842 7.637 10.160
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi 10.555 11.833 10.092
Kar/ Zaran
Diénem Net Kari/Zarari 7.997 9.028 7.658

KAR ZARAR TABLOSU (Bin TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.06.2020 30.06.2021
Faktoring Gelirleri 25.367 51.423
Finansman Giderleri(-) 14.989 38.360
Briit Kar/ Zarar 10.378 13.063
Briit Faaliyet Kary/ Zarar 4.386 5.503
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi 4.579 6.265
Kar/ Zaran
Doénem Net Kar/Zarari 3.367 4.535

Net Faktoring Alacaklari:

2018 yili Agustos ayinda yas

Sirket’in net faktoring alacaklar1 P018 yilinda 165,5 milyon TL tutar
doviz kurlarindaki yukar: yonlii
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oldugu belirsizlik ortami kaynakli, Sirket aldig aksiyon ile bilangonun kiigiilme yoniinde
egilim gostermistir. 2019 ve 2020 yillarinda iilke ekonomisinde goriilen toparlanma
egiliminin etkisiyle Sirket cirosu ve buna bagli olarak donem sonu faktoring
alacaklarinda da yukart yonlii hareket goriilmiigttir. Sirket’in net faktoring alacaklar
2019 yilinda gegen yilin ayni donemine kiyasla %13 oraninda artis kaydederek 187,7
milyon TL olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda ise Sirket’in satig hacminde goriilen
yukart y6nlii ivmenin etkisiyle faktoring alacaklari ilgili donemde 257,4 milyon TL
tutarina yiikselmistir. Boylece 2020 yilinda Sirket’in net faktoring alacaklari yillik bazda
%37 oraninda artig kaydetmistir. Sirket aktifinin bilylik kismi (%90) faktoring
alacaklarindan olustugu i¢in, ayn1 seyir aktif biiyiikligi icin de goriilmektedir.
2021 yili ilk yarty1l dénemi itibariyla ise Sirket’in net faktoring alacaklar1 344,5 milyon
TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu dénemde alacaklarin ortalama vadesi 80 giindiir.
Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yilsonlari itibarryla faktoring alacaklari vade ortalamalar
da sirastyla 67, 80 ve 97 giindiir.
Takipteki Alacaklar :
2021 yil ilk yariyil dénemi itibariyla Sirket’in takipteki alacaklari 1,3 milyon TL olup,
339 bin TL tutarinda kargilik aymnustir. ilgili dénemde Sirket’in NPL orani %0,4
oraninda gerceklesmistir.
Sirket, kurdugu kredi tahsis siireci ile ayni zamanda canli alacaklarinin takibini de
yapmakta olup sektdr ortalamasmnin altinda bir NPL orani ile ¢aligmaktadir. Sirket’in
2019 yilinda takipteki alacaklari gegen yilin ayni dénemine kiyasla %24 oraninda artis
kaydederek 4,9 milyon TL olarak gergeklemistir. 2019 yilinda 3,1 milyon TL tutarinda
karsilik ayiran Sirket’in NPL orani %2,58 olarak gergeklesirken, sektoriin 2019 yilinda
NPL orant %5,92 seviyesindedir. 2020 yilinda ise Sirket’in takipteki alacaklart yillik
bazda %34 oraninda azalis ile 3,2 milyon TL tutarinda gergeklesmistir. 2020 yilinda 1,7
milyon tutarinda karsilik ayiran Sirket’in NPL orani %1,26 olarak gerceklesirken,
sektSriin 2020 yilinda NPL orani 3,94 seviyesindedir.
Maddi Duran Varhklar:
Sirketin aktif yapisinda ikinci biiyitk kalem maddi duran varliklardan meydana
gelmektedir. Bu hesap i¢inde de en biiyiik pay, iginde Sirket faaliyetinin siirdiirtildiigii
Esentepe’deki genel miidiirliik binasinin miilkiyeti ile ilgili olarak Binalar kaleminden
olusmaktadir. Buna gore, 2021 yil ilk yariyil donemi itibartyla Sirket’in maddi duran
varliklar1 23,7 milyon TL olup, séz konusu tutarm %90°u Sirket binasinin bakiyesinden
meydana gelmektedir. Sirket binasina iligkin Emek Taginmaz Degerleme ve Danismanlik
A.$.’nin hazirlamis oldugu 31/12/2020 tarihli degerleme raporunda isbu gayrimenkuliin
degeri 20.500.000 TL olarak belirlenmistir.
Kaynak Yapisi:
Sirket’in kaynak yapisi incelendiginde; &zkaynaklarin yani sira dnemli tutarda banka
kredisi ve ozel sektér borglanma araglarinin finansman yontemine konu oldugu
goriilmektedir. Banka kredisi ve 6zel sektdr finansman bonosu sektérdeki ¢ogu sirketin
sikhkla kullandigi kaynaklardir. 2021 ilk yariyil dénemi itibartyla sektor bilangosunda
banka kredisi ve bor¢lanma araglarmin pasif toplamina orani %78 seviyesindedir. Sirket
kaynak yapisi iginde de banka kredileri ve finansman bonolari énemli yer tutmaktadir.
Giincel durumda borglanma araci ihraci igin 115 ve 93 milyon TL tutarinda limiti
bulunan Sirket, finansman bonosu ihracini borsa diginda nitelikli yatirimetya satig
seklinde gergeklestirmektedir.
Sirket’in kaynak yapisinda énemli bir yer edinen ihrag islemlerinin toplam yabanci
kaynaklara orant 2019 yilsonu itibarryla %20°dir. 2020 yilsonu itibariyla bilangoda net
finansman bonosu ihrag tutari 21,1 milyon TL’dir. Bu tutarin toplam yabanci kaynaklara
orant da %9 seviyesindedir.
Sirket, karli sonuglandirdigy dénemlerle birlikte Ozkaynak toplamini finansman
yoluyla artirmaktadir. 2017 yilsonunda 32,1 milyon TL olan tzkaynak/toplari tedrici
\ }%}E;Iﬁll Aralik

artiglarla 2019 yilsonu itibakiyla 50,4 milyon TL tutarina ulagmisti
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ayinda i¢ kaynaklardan ve ilave artigla §denmis sermaye tutari 50,1 milyon TL’ye ¢ikmuis
olup, toplam 6zkaynak rakami da 69,0 milyon TL’ye ulasmustir.

Sirket; sektoriin genelinde izlenen karakteristik bir durum olarak ozkaynag kaldirag
olarak kullanip, temin ettigi dis kaynaklarla faaliyetlerini siirdiirmektedir. S6z konusu dig
kaynaklar iginde de banka kredisi ve ozel sektdr finansman bonosu &nemli yer
kaplamaktadir. Bu kapsamda, toplam yabanci kaynak / 0zkaynak seklinde formiile
edilebilecek kaldirag garpani 2020 yilsonu itibariyla 3,21 seviyesindedir. Ayni dénem
i¢in sektdr bilangosu kaldirag rakami da 4,37 seviyesinde gergeklesmistir,

ROA (Aktif Karliligi) & ROE (Ozkaynak Karlilig1) ve Net Kar
e 10,0
8,0
=
L 6,0 £
G 40 =
0% |l SSR0 - g GE o 0 o BON B M
2015 2016 2017 2018 2019 2020
s ROA (Aktif Karlilign) 'ROE (Ozkaynak Karliligr) === NET KAR

Sirket’in karlilik performansina bakildiginda; Sirket’in net dénem kar1 2019 yilsonunda
2018 yilina kiyasla %13 oraninda artis 9 milyon TL tutarina yiikselmistir. 2020 yilsonu
performansina bakildiginda; 7,6 milyon TL kar elde etmis olup, Sirket’in net dénem kari
gegen yilin aym donemine kiyasla %15 oraninda daralma kaydetmistir. Sz konusu
durum genel faiz seviyesindeki diisiis kaynaklidir. 2021 yilmn ilk yartyll dSneminde ise
Sirket’in net donem kari gegen yilin ayni donemine kiyasla %35 oraninda artis ile 4,5
milyon TL olarak gergeklesmistir. Ayni dénem igin Sirket’in aktif karhiligi %2,91;
Ozkaynak karlilig1 ise %14,04 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2020 yilsonu aktif karlilik orani ve &zkaynak karlilik oranlari sirastyla %3,30
ve %14,00 olurken, s6z konusu oranlar sektdr genclinde sirastyla 92,41 ve %11,33
olarak gergeklesmistir. Bir onceki yilda ise aktif karlilik orani ve &zkaynak karlilik orant
Sirket i¢in %3,87 ve %19,06 olarak gergeklesirken, ilgili dsnemde sektor genelinde s6z
konusu oranlar sirastyla %4,00 ve %18,00 seviyesindedir.

2020 yili déneminde sektor ve Sirket bazinda, karlilik performanslarinda (aktif karlihgi
ve Gzkaynak karlilhgi) bir 6nceki yila kiyasla daralma kaydedilmistir. Sektdrde is
hacminde artis olmasina ragmen, iilke genelinde genel faiz seviyesinin 2019 yilina gore
diistik seviyelerde seyretmesi hem faktoring gelirlerinde hem de finansman giderlerinde
daralmaya neden olmustur. Stz konusu atmosfer sonucu daralan spread, karlilik
performansini olumsuz ynde etkilemistir.

Sirket’in esas faaliyet gelirleri; alinan faizlerden ve alinan iicret ve komisyonlardan
olugmaktadir. 2021 yili ilk yariyil dénemi itibariyla faktoring alacaklarindan alinan
faizler, gelirlerin %77'sini, alinan ticret ve komisyonlar da gelirlerin %23'linii
olusturmaktadur. Ilgili dsnemde Sirket’in esas faaliyet gelirleri gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %103 oraninda artig ile 51,4 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket’in ana maliyet kalemi, pazarlanan iirtiniin niteligi geregi banka kredisi fy’zidir.
Sirket, ticari bankalardan kullanmakta oldugu kredileri ve uygun faiz oranli Takasbank
kredilerine ek olarak son dénemde (2020 yili Kasim ayindan itib refaktoring
islemleri ile kaynak gesitliliging gitmektedir. Ayni zamanda, finans onosu ihraglar
da kaynak yapisi niteligini artfrici unsur olarak yer almaktadir, 2021 yili ilk yariyil
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dénemi itibariyla; Sirket’in finansman giderleri agirhikh olarak kullanilan krediler igin
verilen faiz ve komisyonlar (%77) ve ihrag edilen menkul krymetlere 6denen faizlerden
(%014) olugmaktadir. Ilgili dénemde Sirket’in finansman giderleri gecen yilin ayni
ddnemine kiyasla %156 oraninda artis ile 14,9 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket maliyetlerinde dénemler itibariyla finansman giderlerinin faktoring gelirlerine
orant 20187de yilinda %72, 2019 yilinda %71 ve 2020 yilinda ise %56 seviyesinde
gergeklesmistir. 2021 yili ilk yartyil déneminde ise s6z konusu oran %75 seviyesindedir.

Diger faaliyet gelirleri, genel olarak kambiyo islemleri kari, bankalardan ve menkul
degerlerden alinan faizler ve diger kalemlerinden olugmaktadir. 2021 yili ilk yariyil
donemi finansallarina gore, bankalardan alinan faizler ve menkul degerlerden alinan
faizler diger faaliyet gelirlerinin %14'tinii olusturuyorken, kambiyo kar1 %1'ini ve diger
gelirler %85'ini olusturmaktadir.

Diger faaliyet giderleri, kambiyo islemleri zarar: ve diger giderlerden olusmaktadir. 2021
yiltilk yariyil donemi finansallarina gore; kambiyo islemleri zarar1 toplam diger faaliyet
giderlerinin %87'sini olusturmaktadr.

Kambiyo zarari ve kari Sirketin idari faaliyetini stirdlirdigti meveut binasinin alimi ile
ilgili 2014 yilinda kullanilan ve vadesi Eylil 2021 olan 3 milyon Euro’luk krediden
(glincel bakiye bulunmamaktadir) kaynaklanmaktadir.

B.8

Se¢ilmis  énemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini
beklentileri

Ve

Yoktur.

B.10

Ihraca bilgi
dokiimaninda yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi

Yoktur.

B.11

Thracginin isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirket, izahnamenin bir kismini olusturan isbu sermaye piyasasi aract notu imzalandig
tarihten itibaren 12 aylk siire zarfinda cari yiikiimliiliiklerini karsilamak tizere yeterli
isletme sermayesine sahiptir. Meveut durumda cari ylikiimliiliiklerini kargilamak igin
yeterli igletme sermayesi bulunmaktadir.

Sirket, isletme sermayesi ihtiyaglarini esas faaliyetlerinden elde ettii nakit ve
bankalardan alinan kredilerin yani sira ihrag edilen menkul kiymetlerden olusan nakit
akigt ile kargilamaktadir, 2020 yilsonu itibariyla Sirket’in yurtiginde bankalardan
kullanmig oldugu krediler 125,9 milyon TL olup, ilgili donemde yurtiginde diger
kuruluslardan kullanmis oldugu kredilerin 54.598 TL’si Sirket’in diger faktoring
sirketleriyle yapmis oldugu refaktoring islemlerinden olugmaktadir. 4.050 TL’si ise
Sirket’in ana ortagi ASV Holding A.S.’den almig oldugu krediden olugmaktadir. Bununla
birlikte aym dénemde Sirket ihrag ettigi menkul kiymetler ile 21,1 milyon TL tutarinda
nakit akig1 saglamistur, 2
2021 yil ilk yartyil déneminde ise, temin edilen 244.9 milyon TL tutarindaki kredilerin

yant sira 57,8 milyon TL finansman bonosu ihraci gergeklestirmistir. [gili dsgemde 73,5
milyon TL tutarindaki zkaynaklart gz oniinde bulundurularak ZOZ%a yeterli
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C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 |ihra¢ edilecek ve/veya | Borsada islem gorecek paylar, 24.000.000 TL nominal degerli nama yazih
borsada islem gorecek paylar olup, ISIN numarasi isbu izahname tarihi itibariyla belirlenmemistir
sermaye piyasasi aracinin
menkul kiymet tanimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir
ve gruplarina iligkin bilgi

C2 | Sermaye piyasasi aracinin | Tiirk Lirass
ihrac edilecegi para birimi

C.3 | 1Ihrag edilmis ve bedelleri | [hracci’nin meveut ddenmis sermayesi 50.100.000 TL olup, bu sermaye her
tamamen 6denmis pay | biri I TL nominal degerde toplam 50.100.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
sayisi ile varsa bedeli tam sermayenin tamami Sdenmistir.
ddenmemis pay sayis
Her bir paym nominal
degeri

C4 | Sermaye piyasasi aracinn Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasasi Mevzuat: ve Tiirk Ticaret Kanunu
sagladigr haklar hakkinda | hiikiimleri dogrultusunda asagidaki haklar taninmigtir;
bilgi - Kardan Pay Alma Hakki,

- Ortakliktan Ayrilma Hakk:

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki
- Tasfiyeden Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki
- Bedelsiz Pay Edinme Hakki

- Yeni Pay Alma Hakki

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki
- Oy Hakki

- Bilgi Alma ve Inceleme Haklk

- Iptal Davasi Agma Hakk)

- Azinlik Haklari

- Ozel Denetim Isteme Hakki

- Dontigtiirme Hakki.

- Itfa/ Geri Satma Hakk:

C.5 | Sermaye piyasasi aracimin | Halka arz edilecek paylarm devri ve serbestee tedaviil etmesine iligkin
devir  ve tedaviiliinii herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.
kisitlayici hususlar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen sermaye | Halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrmesi i¢in Borsa
piyasasi araclarinm | [stanbul’a bagvuru yapilmistir,
borsada islem gérmesi i¢in
basvuru yapihp | Halka arz, s6z konusu paylarn Borsa’da islem gorecegi anlamina
yapilmadigi veya yapihip | gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin satigt tamamlandiktan sonra
yapilmayacagi hususu ile | Borsa Istanbul mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde Borsa istanbul
islem goriilecek pazara | A.S. Genel Miidiirliigi’niin verecegi olumlu karar baglhdir.
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim politikasi | “Sirketin Esas S6zlesmesimnin "Karmn Tespiti ve Dagitimr” bashkli 15.

hakkinda bilgi

Maddesi uyarinca kér payr dagitim esaslari belirtilmistir: _
Sirket’in 08.09.2021 tarihli ve 2021/029 sayilt ydnetim kurulu karari ile
“Kar Dagitim Politikas” ilk Genel Kurul’un onaymna sunulmak iizere
asagidaki sekilde diizenlenmistir.

" Stimer Faktoring A.S kdr dagitim politikasi, 6102 myl::Z%/é/ Ticaret
Kanunu, 6362 sayi Sermaye Piyasasi Kanunu, Ser. Piyasas
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Kurulu’'nun Kdr Payr Tebligi (11-19.1) ve Esas Sozlesmemiz hiikiimleri
cergevesinde hazirlanmuistir.

Bu gergevede Sirket, mevcut yasal diizenlemeler cergevesinde hazirlanmis
Jinansal tablolarda yer alan net dinem kari esas alinarak (kanunlara gore
ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali ddemeler varsa gegmis
yil zararlari diisildiikten sonra) hesaplanan dagitilabilir kar tutarinin asgari
%20'sini nakit kar pay: olarak dagitmay: hedeflemektedir.

BDDK'min 14.11.2018 tarihli yazisi ile Finansal Kiralama, Fakioring ve
Finansman  sirketlerinin  kar  dagiim  talepleri BDDK’min  iznine
baglanmistir. BDDK "nin Sirket 'in kar dagutim talebi onaylamasi durumunda
ve kdr paylari, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihlerine bakilmaksizin esit olarak, yasal siireler igerisinde Genel Kurul
onayini takiben Genel Kurul'un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine
dagitilacaktir.

Bu politikamn uygulanmast ve nakit dagitlacak olan kdr paymn oram,
wirket'in finansman stratejileri ile ihtivaglar, ilgili mevzuatta gergeklesen
degisimler ve gelismeler, Sirket'in orta ve uzun vadeli stratejileri, sermaye
gereksinimleri, karlilik, finansal durum, bor¢luluk ve nakit durumu ve verel
ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve bunlarla sirli olmamak
tizere birtakim unsurlara baglidr.

Bu sartlar dogrultusunda dagitilabilir kdr payr ovani, yonetim kurulunun
dnerisi ve genel kurulun onaywyla yukarida yer alan esaslar ¢ercevesinde
herhangi bir kar dagwimi yapimamasina karar verilebilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nde kar payi avanst dagitimi hususuna yer verilmis
olup, yiiriirliikteki mevzuat hiikiimlerinde belirtilen usul ve esaslara uymak
suretiyle kdr payr avansi dagitilabilir,

Esas Sozlesme’nin ** Kdrin Tespiti ve Dagitimi’’ baslikl 15. Maddesi kdr
dagitimina iligkin esaslara yer vermektedir.

D—RISKLER

D.1

Thraggrya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iliskin onemli risk
faktorleri hakkinda bilgi

Sirket’in faktoring islemine esas teskil eden dogmus ve dogacak alacaklari
vadesinde 6denmemesi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Alacaklarin tahsil edilememesi ve ilgili alacaklarmn siipheli hale gelmesi
durumunda $irket’in mali tablolarinda séz konusu alacaklara iliskin
ayrilmast  gereken  karsiliklar ~ Sirket’in  finansal  performansinin
zayiflamasina yol agabilir.

Faktoring alacaklarinin vadesinde tahsil edilememesi likidite riskini de
beraberinde getirebilir,

Sektor genelinde fon saglama konusunda yasanabilecek sikintilar Sirket’in
faaliyetlerinde aksama yaganmasina yol agabilir.

Global ve yerel bazda piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar sonrasi
Sirket bilango yénetimini etkin gekilde gergeklestiremeyebilir.

Sirket’in aktif ve pasif yonetiminde goriilebilecek aksaklik likidite riskinin
olusmasina neden olabilir.

Sirket’in  miisterilerinin  yogunlastigi sektérlerde vadelerin uzamasi
Sirket’in de faktoring islemlerinde vadelerinin uzamasina neden olabilir,

bilecek bir

Sirket’in faktoring islemlerini gergeklestirdigi sektorlerde gorji
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Ginliik i akiginda yasanabilecek aksakliklar Sirket’in maddi kayiplar
yasamasina neden olabilir.

Sirket’in ana hissedarlari arasinda goriilebilecek ¢ikar gatismasi Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in mevcut faaliyetlerinde yoneticilerine katma degerlerine olan
bagimlilik nedeniyle s6z konusu kisilerin gbrevden ayrilmalari durumunda
Sirket’in is akisinda aksamaya neden olabilir.

Faktoring sektoriinde faaliyet gosteren sirketler tabi olduklari mevzuat
kapsaminda goriilebilecek degisikliklerin etkileri nedeniyle mevzuat riski
tasimaktadirlar.

Alacak sigortasi konusunda iilke genelinde yasanan sikintilar nedeniyle
faktoring sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin hareket alani daralabilir.,

Pandemi siirecinde son dénemde gorillen normallesme egilimlerinde
goriilebilecek bir yavaglama faktoring sirketlerinin yeniden temkinli
davranmasina ve sirketlerin finansal performansinda yavaslamaya neden
olabilir,

Faktoring sektorii reel sektérdeki gelismelerden birebir etkilenmekte olup,
son donemde reel sektdriin isleyisi alian 6nlemler faktoring sektoriinde
faaliyet gosteren sirketlerin finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

D.3 | Sermaye piyasasi aracina
iliskin onemli risk
faktorleri hakkinda bilgi

Ihraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem géreceginden
fiyat ve islem hacminde dalgalanmalar gériilebilir:

Ihrager ve ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay satislari pay fiyati
tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Thragg1, gelecek dénemde kar pay1 6dememeye karar verebilir ya da kér
pay! dagitamayabilir:

Sirket’in biiylime hedeflerinin gergeklesmemesi durumunda, fiyat tespit
raporu varsayimlarinin gergeklesmeme riskinden dolay: Sirket’in finansal
performanst beklentilerin altinda olusabilir veya sermaye piyasasi
kogullarmnin kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyat1 diigebilir.

Halka arz sonrasi Ihraggi’'nin ana pay sahipleri, Ortaklik sermayesinin
onemli bir béliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atisabilir:

Tiirk Lirasmin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.
Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatinin olumsuz
etkileyebilir,

Sirket esas sézlesmesinin 6. Maddesine gore; Yonetim Kurulu, 2021 -2025
yillart arasinda Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
gerekli gordgii zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag
ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin sinirlandirilmast ile nominal degerin iizerinde veya nominal
degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Sirketin
sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
ve Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf A
Sirketleri Kanunyhiikiimleri ¢ergevesinde gergevesinde artyf1
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artirimlarinda, yatirimeilarin yeni pay alma haklarmin tamamen veya
kismen kisitlanmasi veya bu haklarin  kullanilmas: durumlarinda;
Ihrager’nin sermayesi artarken yatirimetlarin sahip olduklari pay adedi
artmayacagindan  yatirimeilarin - paymin toplam sermayeye orani
azalabilecektir,

E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iliskin | Daha sonra bildirilecektir.
ihragemin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacagi tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirinmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi
E2a | Halka arzin  gerekgesi, | Sirket’in halka arz gerekgesi ve halka arzdan elde edilecek gelirin kullanim
halka  arz  gelirlerinin | yerine iliskin rapor Sirket’in 08.09.2021 tarihli ve 2021/026 sayili yonetim
kullanmm yerleri ve elde | kurulu karari ile onaylanmustir,
edilecek tahmini net gelir | Sirket’in 08.09.2021 tarihli ve 2021/026 sayill yonetim kurulu karari
hakkinda bilgi uyarinca; halka arzdan elde edilecek gelir, Sirket’in Ozkaynaklarinin
giiglendirilmesi ve faktoring islemlerinin fonlanmasinda kullanilacaktir.
E.3 | Halka arza iligkin bilgiler ve | Sirketin sermaye artirimi yoluyla halka arz edecegi 20.000.000 TL ve ortak

kosullar

satig1 yoluyla 4.000.000 TL olmak iizere toplam 24.000.000 TL nominal
degerli paylarin, halka arz sonrasi 70.100.000 TL’ye ulasacak ¢ikarilmis
sermayeye orani %34,24°dlir. VII-128.1 sayili Teblig kapsaminda %25’ ine
tekabiil eden 6.000.000 TL nominal degerli satisa hazir hale getirilen
paylarin halka arz sonrasi sermayeye orani %8,56 oranindadir. Satisa hazir
bekletilen paylarin tamaminin satildig: varsayimiyla, halka arz edilen
paylarin nominal degerleri toplami 30.000.000 TL ve bu paylarin Sirket
sermayesine orani ise %39,42 oraninda olacaktir. Sirket paylarmin halka
arzi, Alnus Yatiim Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturuldcak

konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama Yoluylg” Satis
Yontemi”® ve  “Kismi Bakiyeyi Yiiklenim  Arac{# ile
gergeklestirilecektir. Halka arz edilecek paylar igin iki is i boyunca

talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihle
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tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Kesin satis baglangig
ve bitig tarihleri SPK ve BIST’in uygun goriigleri sonrasinda Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile KAP’ ta ilan edilecektir

Halka arzda talepte bulunacak yatirimeilar sermaye piyasasi araci notunun
5.1.3.2 boltimiinde yer alan yetkili araci kurumlarm bagvuru yerlerine
bagvuruda bulunabilirler. Sirket paylarinin  halka arzinda talepte
bulunabilecek yatirimer gruplary; Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, Yurt Ii
Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilardir.,

Sirket paylarinin halka arzinda pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar, halka arz siiresi igerisinde bagvuru yerlerinde belirtilen
Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube, ve acentelerine, Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar ise Alnus Yatirim’m
merkez ve irtibat biirolarina miiracaat ederek talep formunu doldurmalart
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disit Kurumsal Yatirimeilar sadece
Alnus Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Halka arz edilecek toplam 24.000.000 TL nominal degerli paylarin;
¢ 14.400.000 TL nominal tutarl paylar (%60) Yurt igi Bireysel

Yatirimeilara '

* 7.200.000 TL nominal tutarli paylar (%30) Yurt f¢i Kurumsal
Yatirimeilara

* 2.400.000 TL nominal tutarli paylar (%10) Yurt Dis1 Kurumsal
Yatirimeilara

tahsis edilmisgtir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gegevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri nazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin konsorsiyum
iyelerine teslimini takip eden 2 is giinii igerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi glinii takip eden 2 is giinii icerisinde Kurul’un 8zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin  diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulacaktir,

E.4 | Catisan menfaatler de dahil | Siimer Faktoring paylarinin halka arzindan, halka arz geliri elde edecektir.
olmak iizere halka arza |Halka arza aracilik eden Alnus Yatim aracilik komisyonu, HSY
iligkin ilgili kisilerin énemli | Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. bagimsiz denetim iicreti, Okur
menfaatleri Neidim Goktas Veyisoglu EVG Hukuk Biirosu raporlama ve hukuki

danmigmanlik ticreti elde edecektir.

Alnus Yatirim halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Alnus Yatirim ile ihraggmin
sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda
herhangi bir anlagma yoktur.

E.5 | Sermaye piyasasi aracim

halka arz eden

Stimer Faktoring A.S., 20.000.000 TL nominal degerli/za/
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Kisinin/ihrageinin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarmi i¢erecek sekilde
dolasgimdaki pay miktarmin

artirlmamasina iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

4.000.000 TL olmak {izere toplam 24.000.000 TL nominal degerli
paylarinin halka arzini gergeklestirecektir.,

a)  Ihraggi tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, Yoénetim Kurulu’nun 08/09/2021 tarih ve 2021/25 sayili karari ile
Sirket paylarinin Borsa istanbul A.5.de islem gormeye bagladifi tarihten
itibaren 12 ay boyunca siireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli
sermaye artirimi gergeklestirmemesine, dolasimdaki pay miktarinin ig
kaynaklardan yapilacak sermaye artirrmlari haricinde artirllmamasina ve
bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yonelik
bir karar alinmamasina karar verilmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitlerin tamami sermaye piyasasi mevzuati
kapsaminda verilen taahhiitlerden olusmaktadir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:
Ihragginin ana ortaklarindan ASV Holding 08/09/2021 tarihli ve 04 sayili
Yonetim Kurulu Karar kapsaminda ve dolayli olarak hakim ortak
konumunda olan Sofu Altinbas ve Vakkas Altinbag’in sermaye piyasasi
mevzuati kapsaminda vermis oldugu taahhiitler agagidaki gibidir;

“Pay Tebligi'nin 8. maddesinin 1. fikrasi kapsaminda Siimer Faktoring
A5, paylarmin  halka arzina iliskin izahnamenin onaylandigi tarih
itibaryla sahip oldugumuz paylarin, Siimer Faktoring A.S. paylarimmn
borsada islem gormeye baslamasindan itibaren bir il stireyle halka arz
Siyatin altindaki bir fivatian borsada satmayacagimizin ve bu paylart
halka arz fiyatin altinda borsada satiimast sonucuny doguracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutmayacagimizin, 56z konusu paylarin kismen
veya tamamen bu fikra hitkmiine uygun olarak satilmas: veya devredilmesi
durumunda  Kurulun ozel durumlarin kamuya agiklanmasima  iliskin
diizenlemeleri gercevesinde ozel durum agiklamast yapilacagini, soz
konusu kigilerin borsa disinda satacaklar: paylart alanlarin da bu
stirlamaya tabi olacagim alicilara bildirecegimizin kabul, beyan ve
taahhiit edilmesine,

Pay Tebligi'nin 9. maddesinin 3. fikrasi kapsaminda satisa hazir bekletilen
paylar tamamen satilmadig siirece, izahnamenin onay tarihi itibariyla
sahip oldugumuz paylar: izahnamenin KAP'ta ilan edildigi tarihten
itibaren bir yi boyunca borsada satmayacagimizin ve bu paylar: borsada
satiumast  sonucunu  doguracak  sekilde herhangi  bir isleme tabi
tutmayacagimizi, borsa disinda satacagimiz paylart alanlarin da bu
stirlamaya tabi olacagimi alicilara bildirecegimizin kabul, beyan ve
taahhiit edilmesine, karar verilmistir.”

Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Ihragginin halka arz edilecek paylarinin satigi, Yetkili Kurulus olan Alnus
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan “Kismi Bakiyeyi Yiiklenim”
yontemiyle gergeklestirilecektir. Bu kapsamda  Yetkili Kurulus,
satilamayan paylarin 38.188.500 TL’ye kadar olan kismimnin tamamu, asan
kisminin ise yarist igin paylari alma taahhiidiinde bulunmaktadir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar

vi yiizdesi

Daha sonra bildirilecektir.

ALNUS YATIRIM
e




Yeni pay alma hakk
kullanimmmin  s6z konusu
olmasi durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan

pay almamalari
durumunda sulanma
etkisinin miktari ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Yetkili kuruluglar yatirimeilardan hesap agma iicreti, sermaye piyasasi
yatirnmcilardan talep | aracinin MKK’ya virman {creti, yatirimeinin bagka araci kurulustaki
edilecek tahmini maliyetler | hesabina virman ticreti, EFT tcreti, damga vergisi ve diger ticretler talep
hakkmda bilgi edebilir,

Alnus Yatirim’in halka arzda yatirimeidan talep edecegi komisyon vb.
iderler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Hesap | Sermaye | Yatirnmcinin | EFT Ucreti Diger
Ag¢ma | Piyasasi | Baska Arac
Ucreti | Aracinm | Kurulustaki
MKK’ya | Hesabina
Virman | Virman
Ucreti | Ucreti

= . 20 TL 530 TL YOK
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